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Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk gfundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt aendringer
heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget m.v. tages |
anvenglelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber,
tveergaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

26. marts 2010

'PFA Pension

PFA Plus ~ KundeKapital og timingsfond

Beregning af den endelige forrentning af KundeKapital i PFA Plus vil ske ud fra de oprindelige
posteringers valgrdato.

For at undgd at overfarsel fra gennemsnitsrente til PFA Plus investeres pd et ugunstigt tidspunkt har
opspareren mulighed for at aftale, at investeringen i fondene fordeles over en kortere periode. Indtil
overfgrslen er placeret i den endelige investering i henhold til opsparerens investeringsvalg, placeres
opsparingen i en fastforrentet timingsfond.

Anmeldelsen sker i henhold til § 20, stk. 1, nr. 3 i lov om finansiel virksomhed.

1. april 2010

Anmeldelsen supplerer og aendrer indholdet i anmeldelse "Teknisk grundlag for PFA Plus” af 8. oktober
.2009.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse II1,

Opdaterede afsnit 2.4 i teknisk grundlag for PFA Plus og 3.16.2.2 i teknisk grundlag for PFA Pension
vedlaegges som bilag.

Opdaterede afsnit 14.2 og 15.2 | teknisk grundiag for PFA Plus vedlaegges som bilag i henhold til § 4
stk. 4.
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Beregning af den endelige forrentning af KundeKapital i PFA Plus vil ske ud fra de oprindelige
posteringers valgrdato.

Ved overfﬂrsel af _ops.pa.ring fra gennemsnitsrente i PFA til PFA Plus kan timingspct % af overfgrslen
placeres i en saerlig timingsfond, hvorfra opsparingen i timingsfrekvens-1 lige store dele med

timingsvarighed dages mellemrum overfgres til den almindelige opsparing i henhold til
investeringsvalget.

Timingsfonden forrentes med en fast &rlig rente pé timingsrente % p. a. fgr PAL.

Opspareren kan pa et hvert tidspunkt bede om, at f3 den resterende del af opsparingen i

timingsfonden investeret i henhold til investeringsvalget mod betaling af et transaktionsgebyr pd
timingsophgr kr

consekvenser ianf
Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne i forbindelse med de beskrevne andringer,

prayg o

De aendvredé'regblter‘ fbr KhndeKap«tal "ha'r mgé”n” Vaesentllge gkonomiske konsekvenser for
forsikringstagerne, og de anmeldte forhold er s3ledes betryggende og rimelige.

Timingsfonden tilbydes for at undgd at skulle ekspedere overfgrslerne som flere enkelte overfgrsler,
Den gkonomiske konsekvens for forsikringstagerne vil alene vaere en sendret rentetilskrivning som
folge af en eventuel forske! mellem den faste rente i timingsfonden og depotrenten for PFA’s
gennemsnitsrenteforsikringerne. Den faste rente i timingsfonden og depotrenten for PFA’s

ge itsrenteforsikringer er d

et

er.

”De aendrede regler for KundeKapital har ingen vaesentlige gkonomiske konsekvenser for PFA.

Timingsfonden tilbydes for at undgé at skulle ekspedere overfgrslerne som flere enkelte overfarsier. De
pkonomiske konsekvenser af eendringen er siledes sparede omkostninger som fglge af, at PFA kan
bringe overfarslen p& plads pd én gang og en sndret rentetilskrivning som fglge af en eventuel forskel
mellem den faste rente i timingsfonden og depotrenten for PFA’s gennemsnitsrenteforsikringer. Den
faste rente i timingsfonden og depotrenten for PFA’s gennemsnitsrenteforsikringer er dog p.t ens
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26. marts 2010

{Angivels ~
Jergen Bgnsager
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2.4 Timingsfond / Eliminering af investeringsrisiko

For at undgd at overfgrsel fra gennemsnitsrente til PFA Plus investeres pd et ugunstigt tidspunkt, har

ops.p?jreren i visse tilfelde mulighed for at aftale, at investeringen i fondene fordeles over en kortere
periode.

Ved overfgrsel af opsparing fra gennemsnitsrente i PFA til PFA Plus kan timingspct % af overfgrslen
-placeres i en seerlig timingsfond, hvorfra opsparingen i timingsfrekvens-1 lige store dele med
timingsvarighed dages mellemrum overfares til den almindelige opsparing i henhold til
investeringsvalget.

Timingsfonden forrentes med en fast 3rlig rente pa timingsrente % p. a. for PAL.

stpareren kan pa et hvert tidspunkt bede om, at f& den resterende del af opsparingen i timingsfonden
investeret i henhold til investeringsvalget mod betaling af et transaktionsgebyr pa timingsophar kr.

3.16.2.2 Princip for forrentning

IKK er seerlige bonushenseettelser af type B og opfylder betingelserne i § 130, stk. 1, nr. 3 i lovom
finansiel virksomhed. Forrentningen af IKK-konti svarer mindst til forrentningen af egenkapitalen - jf.
den af 31. januar 2003 til Finanstilsynet anmeldte Resultatdisponering for PFA Pension.

I praksis vil IKK blive forrentet med en forelgbigt fastsat rente. Forrentningen af IKK anmeldes til
Finanstilsynet og kan Igbende aendres.

N&r den henover &ret tilskrevne forelgbige forrentning afviger fra den ved &rets afslutning opgjorte
forrentning af egenkapitalen, vit IKK-kontiene blive reqguleret med denne rentekorrektion.
Rentekorrektionen foretages efter selskabets generalforsamling aret efter.

For forsikringer, hvor IKK er anvendt til kgb af yderligere (Igbende) udbetalinger ved pensionering, vil en
eventuel rentekorrektion indgd direkte i depotopggrelsen ~ udbetalingen reguleres dog farst i forbindelse
med den farstkommende 8rlige regulering af udbetalingen.

Er det samlede depot udbetalt i forbindelse med en forsikringsbegivenhed elier genkab vil en
rentekorrektion af IKK-kontien ikke blive foretaget.

Uanset at forlodsrenten kan variere henover 8ret — og uanset hvorledes overfgrslerne er fordelt hen over
dret pd den enkelte police, vil rentekorrektionen for 8r t for gennemsnitsrentepolicer blive udregnet
sdledes, nar den fordeles pr 1/y &r t+1:

IKK-rente(t) * EksRntt * [1z=1y-1 * (1-+dz,t+1)]
hvor
e EksRntt = (et - [[lz=112(1+dz,t)-1]) / [TIz=112(1+dzt)-1] er tilieeg for rentekorrektion vedr. r
t med valgr ultimo &r t
et er den konstaterede arlige egenkapitalforrentningssats for 8r t
dz,t er den manedlige forlodsrente i z'te méned i 8r t
IKK-rente(t) er den i 8r t tilskrevne forlodsforrentning p8 IKK.

Af rentekorrektionen "IKK-rente(t) * EksRntt * ITz=1y-1 * (1+dz,t+1)]" vil "IKK-rente(t) * EksRntt *_
([flz=1y-1 * (1 - dz,t+1)] - 1)}” indgd | IKK-rente(t+1), s&fremt IKK ikke er udbetalt eller anvendt til
kab af yderligere udbetaling.

KKK st8r dog som sikkerhed for den tilskrevne forrentning, se nedenfor i afsnit Fejl! Henvisningskilde
ikke fundet..

.Hvis den henover 8ret tilskrevne forrentning, med depotrenten plus et tillaeg, er stgrre end den ved 8rets
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a_fslutning opgjort% forrentning af g—:genkapitalen, vil der ikke ske nogen reduktion i den pa de IKK-konti
tilskrevne rente, s3 laenge KKK str som sikkerhed for forrentningen.

S& leenge KKK stdr som sikkerhed for forrentningen af IKK vil formlen for EksRntt veere

*  EksRntt = maks{0; (et ~ [[z=112(1+dz,t)-1]) / [Mz=112(1+dz,t)-1]} er tilleg for
rentekorrektion vedr, 8r t med valgr ultimo Sr t

Den endelige forrentning for pensionsbeviser i PFA Plus vil blive beregnet ud fra primo saldoen og pa

de enkelte posteringer i lgbet af Sret - og herfra traekkes Srets forelgbige forrentning:
Endelig KkSaldo(uitimo t) =

31.12.¢

Endelig KkSaldo(primo t) * [ (1 + fakent(vd))¥372
vd=11.
31124
+ Y postering(t,d)* I1 a+ fakrne(vay)t*>
1.14=d<31.12.4 vd=d

'Rentekorrektion (t) = Endelig KkSaldo(ultimo t) - Forelpbig KkSaldo(ultimo t)
Hvor

1. fakrnt(vd) er endelig arig Individuel KundeKapital forrentning pd dato vd (vil veere ens for alle
vd i 8rt).

2. postering (t,d) er postering pd Individuel KundeKapital-kontoen i &r t ~ renteposteringer
undtaget. Posteringen har valgrdato p& dato d.

3. der regnes med 31 dage i alle m8neder. For m3neder med mindre end 31 kalenderdage placeres
de overskydende dage mellem manedens sidste dag og forste dag i den efterfglgende méned. I
ikke-skudar er der altsd 4 dage fra 28. februar til 1. marts.

4. Rentekorrektion (t) vil have valgrdato primo ar t+1
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